; = ‘!‘n v/, 5. ;: ;‘5
% Ny : s
! | 2.2 Y- <
. TR /,—“' =L Y
- e ;% 3 ed - ii"l ‘a .

e

USWE Spprts AB, org.nr 55656 601 Jom

disposition bef?ﬁffande bolag t i enhgh’T’

" med.styrelsens forslag, som anges pa Slda 15
A denn&’ansre@ovﬁmng 9

ol
"

1,

T s
rel o
o
¥ b
P L o
& I#

'/ ’

USWE SPORTS

Arsredovisning
1 april 2022 - 31 mars 2023

USWE Sports AB (publ) 556566-0601




Innehall

USWE i korthet

VD har ordet
Forvaltningsherittelse
Koncernens resultatrdkning
Koncernens balansrakning
Koncernens kassaflodesanalys
Moderbolagets resultatrakning
Moderbolagets balansrakning
Moderbolagets kassaflodesanalys
Noter

Underskrifter
Revisionsberéattelse

Sida

16
17
19
21
22
24
26
36
38



ETABLERAT 2007 | SKANE
HQ | MALMO

2018/2019  2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023

2017 2018/2019 2019/3030 2020/2021  2021/2022 202212023

Nettoomsattning (MSEK) 12,2
EBITDA (MSEK) -1,6 -5,9
Omsatningstillvaxt (%) 59 %

GLOBAL DISTRIBUTION
B2B 65% + D2C ONLINE 35%

NOTERAD PA NASDAQ
FIRST NORTH I JUNI 2021
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USLUE

Om USWE Sports AB

USWE [you-swii] utvecklar och producerar outdoorutrustning for
den internationella sport- och outdoormarknaden. Sortimentet
har tyngdpunkt pa ryggsackar och vatskeryggsackar for
hogfartsaktiviteter som mountainbike, motorsport, skidakning och
traillépning. Samtliga ryggsackar bygger pa ett egenutvecklat och
patenterat system som gar under namnet No Dancing Monkey™.
Utbudet omfattar aven cykelklader i premiumsegmentet som
saljs under varumarket VOID Cycling. | juli 2022 f6érvarvades

de USA baserade bolagen Giant Loop och Armadillobag som ar
specialiserade pa packvaskor for off road motorcyklar.

USWE grundades 2007 i Skéne, Sverige och har idag hela varlden
som marknad genom ett utvecklat distributionsnatverk samt
forsaljning fran egen hemsida samt via Amazon. | sortimentet
finns USWE:s premiumryggsackar, vatskeryggsackar, midjebalten,
cykelklader samt packvaskor for offroad motorcyklar.

Mer information finns pa
WWW.USswe.com
www.voidcycling.com
www.giantloopmoto.com



THE DANCING MONKEY

Since the dawn of the traditional backpack, people all over the world have experienced the same uncomfortable sensation. Like there is a
wild monkey pogo dancing inside the backpack. A monkey that makes the pack bounce up and down and swing from side to side.

For decades, the industry has tried to stop the monkeys but with very limited success. Of course, we are not talking about real life
monkeys. But we think it's the perfect way to explain the difference between a USWE pack and all the other traditional backpacks.

That is why we call our patented harness technology “No Dancing Monkey™".

AWARD WINNING HARNESS

It is the unique shape and suspension of our No Dancing Monkey™ (NDM) harness system that make our packs 100% bounce free.

Its construction allows you to snug the packs really tight to the body, without affecting your breathing capacity or body movement. It is
almost like wearing no pack at all. To make this work in different sports/activities, we are offering two different NDM harness systems,
designed to maximize the performance of the pack matched to the sport/activity.

NDM 1.2 NDM 2.0 NDM 2.1
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VD har ordet

Ett ar praglat av stora branschutmaningar

Vi summerar ett &r praglat av globala branschutmaningar som fér USWE har inneburit minskad distributérsférsaljning
och engangskostnader, framfor allt i reserveringar av osakra kundfordringar.

Sammantaget 6kar vi omsattningen, men klarar inte att parera en minskad distributérsférsaljning samt ékade
engangskostnader och gér darmed forlust under aret.

Okningen i omsattning beror p& férvarven av bolagen Giant Loop LLC och Armadillobag LLC i USA som gett oss nya
mojligheter att utveckla den amerikanska marknaden vidare.

Giant Loop plattform for 6kad tillvaxt i USA

USWE har redan ett bra fotfaste i USA, men att ha dotterbolag pa plats gor definitivt en skillnad. Har ser jag lanken och
samarbetet med Giant Loop som en nyckelfaktor. | bérjan av juni 2023 arrangerade bolaget den arligen dterkommande
"Giant Loop Ride” i Oregon. Detta ar ett bra exempel pa hur Giant Loop och USWE gér hand i hand. Deltagarna
anvander bade packvaskor fran Giant Loop saval som ryggsackar fran USWE.

Samordnad férsaljning for USWE och Giant Loop

Forvarvet av de amerikanska bolagen innebar att vi framéver kan anvanda vara respektive kontor i Bend och Malmé for
att marknadsféra, salja och representera bada varumarken genom lokal narvaro. Detta kommer att stérka oss framover,
bade i Europa och i USA. Det viktigaste fokusomradet for distributérsverksamheten 2023/2024 ar just en samordnad
férsaljning inom motorsegmentet bade i Europa och i USA.

Okad efterfragan pa vara produkter

Under 2022/2023 har vi foljt utvecklingen avseende slutkonsumentens efterfragan pa vara produkter noga.
Informationen hamtas framfor allt fran var egen onlineférsaljning, men dven genom rapportering av forsaljningssiffror
fran vara storre distributorer och aterforsaljare. Denna utveckling ar positiv och ger fértroende for att inképen kommer
att komma i gang igen sa snart branschen ar i balans och branschens samlade lager &r under kontroll.

Lanseringar under 2023

For USWE har varen 2023 inneburit flertalet lanseringar av nya produkter och produktsegment. Detta har gett ett okat
intresse for uswe.com samt ett mervarde for den aterkommande kunden som nu kan férse sig med fler USWE produkter
an enbart ryggsackar. Aven om marknaden for klader, sérskilt inom cykling, har det fortsatt tufft, har releaserna varit
positivt for USWE.

Aven Giant Loop har lanserat nya produkter under aret, en vattentat packvaska med roll-top samt behallare for
dricksvatten. Men, den stérsta férandringen avseende produktutveckling har att géra med flytten av ett flertal produkter
fran smaskalig produktion i USA till storskalig produktion i Vietnam. | samband med detta har design och hantverk
ocksa forfinats. Produktionsflytten innebéar kostnadsbesparingar samt ger oss mojlighet att samordna logistiken for
USWE och Giant Loop till Europa saval som till USA. Detta ger synergier for koncernen saval som for de distributorer
som distribuerar bade USWE och Giant Loop.

For varumarket VOID Cycling har vi under aret varit forsiktiga med ny-releaser. Forra arets leverans blev férsenad och
ankom till vart lager i slutet av sédsongen, vilket innebar att dessa produkter nar ut pa marknaden i full skala under
sasong 2023. Ser vi framat sa har vi utvecklat en design for 2024 som ser riktigt spannande ut och som vi tror kommer
att uppskattas av VOID-cyklisterna.

VD har ordet



Sammanfattning

2022/2023 var ett utmanade ar, men det har ocksa fért med sig att vi har prioriterat projekt och aktiviteter som vi
kommer att ha nytta av i framtiden. Vi har rensat upp bland affarspartners och infort skarpare villkor, vi har minskat var
kostnadsbas och omférdelat resurser for att fokusera pa nyférsaljning. Vi har dven forvarvat bolagen Giant Loop LLC och
Armadillobag LLC samt flyttat produktionen fran att delvis producera i USA till att producera i Vietnam. Vi har flyttat till
externt lager i Vietnam dér vi planerar att konsolidera bdde USWE:s och Giant Loops logistik.

Aret har bjudit pa utmaningar med stor lagerbyggnad och andra branschutmaningar, men vi ser lika fullt att efterfragan
pa vara produkter 6kar. Som manga andra tror vi ocksa pa en aterhamtning av branschen under 2023/2024

Vi har fina varumarken och en stark affarsmodell med god bruttomarginal. Det ar en bra grund for att fortsatta var
tillvaxtresa med l6nsamhet framéver. Aven om lagerbyggnad och andra branschutmaningar har utmanat oss under aret,
Okar efterfragan pa vara produkter, vilket gor att vi ser positivt pa& kommande ar.

Jacob Westerberg
VD och koncernchef

USLUE

[YOU-Swii]

VD har ordet
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Styrelsen och verkstéllande direktéren for USWE Sports AB, org. nr. 556566-0601
far hdrmed avidmna arsredovisning och koncernredovisning for rédkenskapsaret

2022-04-01 -- 2023-03-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ar upprattad i svenska tusentals kronor, KSEK om inget annat anges.

Verksamheten

USWE [you-swii] utvecklar och producerar outdoorutrustning fér den internationella sport- och outdoormarknaden.
Sortimentet har tyngdpunkt pa ryggséackar och vatskeryggsackar for hogfartsaktiviteter som mountainbike,
motorsport, skidakning och traillépning. Samtliga ryggsackar bygger pa ett egenutvecklat och patenterat system
som gar under namnet No Dancing Monkey™. Utbudet omfattar dven cykelklader i premiumsegmentet som saljs
under varumarket VOID Cycling. | juli 2022 férvarvades de USA baserade bolagen Giant Loop och Armadillobag
som ar specialiserade pa packvaskor for offroad motorcyklar. USWE grundades 2007 i Skane, Sverige och har
idag hela varlden som marknad genom ett utvecklat distributionsnatverk samt forsaljning fran egen hemsida samt
via Amazon. | sortimentet finns USWE:s premiumryggsackar, vatskeryggsackar, midjebalten, cykelklader samt

packvaskor for offroad motorcyklar.

Foretagets sate ar Malm6é Kommun, Skane Lan.

Flerarsjamforelse (KSEK), koncernen
Nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)*
Balansomslutning

EBITDA-marginal (%)

Soliditet (%)

Resultat fore skatt

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten

Flerarsjamforelse (KSEK), moderholaget
Nettoomsattning

Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)*
Balansomslutning

EBITDA-marginal (%)

Soliditet (%)

Resultat fére skatt

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten

*Definitioner av nyckeltal, se noter.

2022/2023

94 558
-15 262
125 457

neg.
52,0
-21 121
-5 157

2022/2023

66 841
-15532
118 544

neg.
56,4
-18 940
-8 835

2021/2022 2020/2021
82 834 43 989

7 441 1 804
87 960 32 348
9,0 4,1
78,8 39,4

5 681 377
-17 074 1954

2021/2022 2020/2021
82 834 43 989

7 441 1 804
87 960 32 348
9,0 4,1
78,8 39,4

5 681 377
-17 074 1954

Réakenskapsaret 2018/2019 var férlangt till 15 manader, jan 2018 - mar 2019.
Kassaflode har inte berdknats fér rdkenskapsaren fore 2020/2021.

2019/2020

28 334
-3011
18 149
neg.
34,6
-4 723

2019/2020

28 334
-3011
18 149
neg.
34,6
-4 723

2018/2019

19432
-5 907
14 931
neg.
13,3
-7 394

2018/2019

19 432
-5 907
14 931
neg.
13,3
-7 394

Koncernen bildades 1 juli 2022. Jdmférelsetalen for koncernen motsvaras ddrmed av moderbolagets siffror.

FORVALTNINGSBERATTELSE



Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Forsta kvartalet 1 april 2022 — 30 juni 2022
USWE Sports AB férvarvade Giant Loop och etablerade dotterbolag i USA.

| juni manad ingicks avtal om foérvarv av de amerikanska bolagen Giant Loop LLC och Armadillo Bag LLC, vilka
innehar ett av USA:s mest framgangsrika varumarken inom segmentet mjuka packvaskor for off-road marknaden.
Den fasta kdpeskillingen uppgick till totalt cirka 30 MSEK (3 MUSD) varav 15,4 MSEK (1,5 MUSD) erlades kontant
och cirka 12,7 MSEK (1,2 MUSD) erlades genom 236 406 antal nyemitterade aktier i USWE vid tilltradet 1 juli
2022. Resterande del av den fasta kopeskillingen, cirka 5,1 MSEK (0,5 MUSD) betalas ut i juli 2024. Férvarven
skedde via det nystartade dotterbolaget USWE Sports Inc. Fér mer information se not 20.

Andra kvartalet 1 juli 2022 - 30 september 2022

Forvarvet av Giant Loop slutfordes och nyemission genomférdes.

Den 1 juli 2022 slutférdes forvarvet av bolagen Giant Loop och Armadillo Bag. Kontantdelen av kdpeskillingen
finansierades genom en forvarvskredit fran bank om 15,3 MSEK. Den aktiebaserade delen av kopeskillingen erlades
genom en emission av 236 406 aktier i USWE Sports AB. Se not 20 kring férvarvsanalysen.

Fornyad styrelse efter arsstimman

Till USWE Sports AB:s styrelse valdes tva nya styrelseledaméter in pa stamman den 25 augusti 2022. Helena
Nordman-Knutson med gedigen styrelseerfarenhet och hég kompetens inom finansiell kommunikation samt Patrik
Frisk med lang erfarenhet i ledande befattningar inom sport-, outdoor- och fashionindustrin, senast som CEO for
Under Armour.

Tredje kvartalet 1 oktober 2022 — 31 december 2022

Under tredje kvartalet intraffade inga handelser av vasentlig karaktar.

Fjarde kvartalet 1 januari 2023 - 31 mars 2023

Under mars manad upptog USWE Sports AB ny lanefinansiering via bank och stérre aktiedgare om totalt 10 MSEK
for att sakerstalla likviditeten i Bolaget.

Vasentliga handelser efter rikenskapsarets slut

Bolagets CMO och grundare Karl-Johan Engdahl har meddelat sin uppséagning och han kommer att I1dmna Bolaget i
december 2023.

Under april manad har dotterféretaget Armadillo Bag LLC fusionerats in i Giant Loop LLC.
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FINANSIELLA KOMMENTARER

Endast koncernens siffror har kommenterats. Moderbolagets utfall ar i linje med koncernens utfall.

INTAKTER OCH RESULTAT

Nettoomsattningen uppgick till 94,6 (82,8) MSEK vilket ar en 6kning med 14% (88%). Av koncernens
nettoomséattning per varumarke bidrog USWE med 61,9 MSEK (66%), VOID med 5,0 MSEK (5%) och Giant Loop
med 27,7 MSEK (29%).

Ovriga rorelseintikter for perioden uppgick till 1,8 (0,7) MSEK vilket bestér i huvudsak av valutakurseffekter.
Bruttoresultatet uppgick till 52,7 (43,5) MSEK, vilket motsvarar en bruttomarginal om 56% (52%).

Ovriga externa kostnader uppgick till 54,3 (26,4) MSEK under perioden, Stérsta delen av de externa kostnaderna
avser kostnader for marknadsféring och frakter till kund. Under helaret har kostnadseffekten fran osakra
kundfordringar varit 6,5 MSEK. | jamférelseperioden ingick inte kostnader fér de férvarvade koncernbolagen.

Koncernens personalkostnader uppgick till 17,5 (11,2) MSEK for perioden. Totalt antal anstallda i koncernen har
okat fran 13 till 21 anstéllda under helarsperioden, genom nyanstallningar i Sverige och forvarvet i USA.

Avskrivningarna, som uppgick till 5,2 (1,6) MSEK &r till stor del hanférliga till de genomférda bolagsférvarven dar
overvardet ar hanforligt till immateriella tillgdngar med bestamd nyttjandeperiod. 2,6 MSEK avser avskrivningar pa
dvervarden efter forvarv.

EBITDA uppgick till -15,3 (7,4) MSEK vilket motsvarar en marginal om -16,1% (9,0%) under perioden.
Periodens roérelseresultat uppgick till -20,5 (5,8) MSEK.

| de finansiella posterna med en total resutalteffekt om -0,6 (-0,1) MSEK, ingér férutom rantekostnader en
resultateffekt om +0,1 (0) MSEK fér omrakningar till SEK per balansdagen av den fordran i USD som USWE Sports
AB har pd USWE Sports Inc.

| balansposten finansiella anlaggningstillgangar ingar uppskjuten skattefordran om 8,8 MSEK hanférliga till
skattemassiga underskottsavdrag i det svenska bolaget, samt 0,6 MSEK fér den amerikanska verksamheten, varav
en del ar fran temporéara skillnader. Resultateffekten av detta under aret ar en positiv effekt om 4,4 MSEK. Var
bedémning &r att dessa underskott kommer att kunna utnyttjas under kommande ar.

OVRIG INFORMATION

Kassaflode

Under rékenskapsaret uppgick kassaflodet fran |6pande verksamhet till -5,2 (-17,1) MSEK. Investeringar i
immateriella- och materiella anlaggningstillgdngar har genomfoérts om 6,1 (17,2) MSEK. | jamforelsetalet ingar
férvarvet av VOID om 10,1 MSEK. Investeringarna inkluderar i huvudsak produktutveckling for kommande

sasonger samt externa kostnader for varumarkesregistreringar. Utéver detta har férvarvet av dotterbolag haft en
nettolikvidpaverkan om -15,8 MSEK. Under fjarde kvartalet har bolaget tagit upp 1dn om 10 MSEK via bank och
storre &dgare. Bankskulderna ingér i balansposterna skulder till kreditinstitut och agarldnen ingéar i balansposten
évriga rantebarande skulder. Under rékenskapsaret har bolaget aven erhallit anstadnd fran Skatteverket om 3,2 MSEK
vilket ingar i balansposten kortfristiga 6vriga rantebarande skulder. Totalt kassaflode for rakenskapsaret uppgick till
-2,4 (10,0) MSEK. Under féregaende ar ingick nyemissioner med 56,8 MSEK det totala kassaflodet.

Langfristiga skulder

Kontantdelen av Giant Loop forvarvet finansierades av moderbolaget med en forvarvskredit. 15,3 MSEK lanades
varav det kvarstar 12,4 MSEK per balansdagen, varav 8,6 MSEK ar langfristig del. Darut6ver har nya lan tagits upp
hos bank varav 3,4 MSEK ar langfristig del. Utifran villkoren i kopeavtalen foreligger ett skuldbelopp om 6,5 MSEK
(0,625 MUSD) av annu ej forfallna belopp till séljaren av Giant Loop LLC och Armadillo Bag LLC fér garanterade och
beddmd villkorad tillaggskdpeskilling. Utbetalning skall ske i juni 2024.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick till 9,1 (11,5) MSEK per 31 mars 2023. Total balansomslutning uppgick till 125,5

(88,0) MSEK. Soliditeten uppgick till 52% (79%) och det egna kapitalet till 65,3 (69,3) MSEK. Koncernen har
rantebarande skulder om 27,9 (-) MSEK. Nettokassan uppgick till -18,8 (11,5) MSEK. Genom de férstarkningar av
likviditeten som bolaget genomfért under slutet av rakenskapsaret genom nya lan och skatteanstdnd samt existerande
checkkredit 3 MSEK och inkdpskredit om 7,5 MSEK (varav 2,3 MSEK var utnyttjat per balansdagen) tillsammans
med det beddmda operativa kassaflédet framoéver anser ledningen och styrelsen att koncernens likviditet ar tryggad

FINANSIELLA KOMMENTARER



under kommande 12 manaders perioden.

Organisation och personal

Organisationen har huvudkontor i Malmo och dotterbolagen har kontor i Bend, Oregon, USA. Medelantalet anstallda
i Koncernen uppgick till 18 (10), varav 3 (1) ar kvinnor. Per balansdagen uppgar antalet anstallda till 21, varav 14
anstallda i Sverige och 7 i USA.

Forvantad framtida utveckling

USWE Sports AB lamnar ett tufft rakenskapsar men med god framtidstro fér verksamheten och marknaden. Var
bedémning och den allménna i outdoor- och cykelbranschen ar att marknaden skall aterhamta sig inom kommande ar
och inkdpsnivaer skall komma tillbaka till normala nivaer nar problem med &verlager hos distributérer minskar. Trots
ett hack i tillvaxt kurvan under senaste aret sa tror vi fortsatt pa en stark tillvaxtresa och bibehaller var finansiella
malsattning att vaxa med minst 40% pa helarsbasis med I6nsamhet pa lang sikt. Tillvaxten beddéms ske genom
organiskt tillvaxt men forvarvet av Giant Loop kommer definitivt ge effekt under rakenskapsaret 2023/2024 och vi
utesluter inte andra férvarv framover for att stdédja den fortsatta tillvaxtresan.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Det &r darfor av stor vikt att beakta alla
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. USWE Sports arbetar kontinuerligt med att bedéma och
hantera de risker som koncernen utsatts for. Identifierbara risker kan hanteras savél strategiskt genom afférsplaner
och produktutveckling som operativt i det dagliga arbetet.

USWE Sports styrelse ar ytterst ansvarig for féretagets riskhantering. Féretagets ledning presenterar risker for
styrelsen som prioriterar darefter. En stérre genomgang av foretagets risker genomférdes 2021 infor bolagets notering
pa Nasdaq First North. Darefter uppdateras riskanalysen arligen och uppdaterade risker presenteras i bolagets
arsredovisning.

Det finns ett antal huvudsakliga risker som identifierats som specifika fér Bolaget

OPERATIVA RISKER

Beroende av nyckelpersoner

USWE é&r en liten organisation och ar beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller behalla ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets formaga att utveckla vardeadderande tjanster
och lésningar, vilket kan resultera i en vasentligt negativ paverkan pa USWE:s produktutveckling och forsaljning.

| december 2023 kommer bolagets CMO och medgrundare att [amna USWE. Bolagets bedémning &r att det inte
kommer ha nagon vasentlig paverkan pa forsaljning och fortsatt tillvaxt. En ersattare kommer att anstallas under
rakenskapsaret och full 6verlamning av kunskap och kontaktnat bedéms kunna ha skett da.

USWE bedémer sannolikheten for ytterligare forekomst som 1ag. Omfattning: USWE beddmer att riskens forekomst
skulle ha en medelhog paverkan pa Bolagets produktutveckling och férsaljning.

Immateriella réttigheter

USWE skyddar sina immateriella rattigheter i form av patent, varumérken, firmanamn och doménnamn med stéd

av immaterialrattslig lagstiftning och avtal i de lander Bolaget bedriver sin verksamhet. USWE:s framtida framgang
kommer till stor del att bero pa Bolagets férmaga att bibehalla skydd fér de immateriella rattigheter som ar hanforliga
till USWE:s produkter. Det finns en risk att USWE inte kan bibehalla patent for sina produkter eller sin teknologi
eller erhalla patent for nya. For det fall tredje part skulle ha ansokt om eller gjort intrang pa patent som omfattar
samma produkt eller teknologi som USWE:s, kan USWE tvingas driva rattsliga processer, aven internationellt, fér att
fa fastslaget vem som har réatt till vissa patent. Kostnaden for saddana processer kan vara betydande. USWE riskerar
aven att forlora en sadan talan, vilket kan medfora att Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphor. Samtliga
dessa faktorer kan medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
USWE stravar efter att skydda kéanslig information, bland annat genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter och
samarbetspartners. Det ar inte sékert att sddana avtal skyddar mot offentliggérande av konfidentiell information, mot
ratten for anstallda, konsulter och samarbetspartner till immateriella rattigheter eller att avtalen ger tillracklig pafoljd
vid avtalsbrott. Dessutom kan USWE:s affarshemligheter pa annat satt bli kanda eller utvecklas sjalvstandigt av
konkurrenter. Om USWE:s interna information och kunskap inte kan skyddas, kan verksamheten paverkas negativt.

USWE beddémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdég. Omfattning: Bolaget bedémer att riskens
forekomst skulle ha en lag paverkan pa Bolagets framtidsutsikter och foérsaljning.

FINANSIELLA KOMMENTARER
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Leverantérsrisker

USWE har ingen egen produktion utan samarbetar med externa tillverkare. For ryggsackar har Bolaget ett nara
samarbete med en koreansk tillverkare med produktion i Vietnam. Skulle samarbetet med den tillverkaren negativt
forandras framover kan Bolaget vara exponerat for risker avseende leverans av produkter. For att minska riskerna
med detta har bolaget under rakenskapsaret paborjat ett samarbete med ytterligare tillverkare. For produktion av
Bolagets vatskesystem, koper USWE véatskebehallaren fran ett amerikanskt féretag med produktion i Kina. Avbrott
i leveranserna av vatskebehallaren skulle paverka Bolagets férmaga att producera vatskesystemet negativt vilket
skulle kunna innebara att forsaljningen helt eller delvis gar forlorad, vilket kan resultera i en vasentlig negativ
inverkan pa USWE:s resultat och finansiella stéallning. Bolaget &r aven exponerat for risker avseende férandringar

i produktionspriser, transportkostnader samt leveransférmaga och kvalitet i produktionen. En generell 6kning av
inkdpspriser och/eller transportkostnader, eller forlust av en eller flera leverantdrer samt férsenade eller uteblivna
leveranser kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet. Efterfragan pa Bolagets produkter och USWE:s
fortroende bland konsumenter och andra intressenter kan dven paverkas negativt om leverantorer évertrader

lagar och regler i respektive land.

USWE bedémer sannolikheten for dessa riskers forekomst till lag. Omfattning: Bolaget bedomer att riskens férekomst
skulle ha en medelhog paverkan pa Bolagets bruttomarginaler om samarbetet med den koreanska tillverkaren skulle
forsémras i enlighet med ovan. Om samarbetet skulle upphéra och inga varor produceras/levereras skulle detta kunna
innebéra ett forsaljningsuppehall pa upp till sex manader. For att minska risken for detta har Bolaget under 2022-
2023 paborjat tillverkning av ryggsackar hos en alternativ tillverkare Vietnam som atminstone delvis reducerar risken
for avbrott i produktion.

Beroende av distributérer

En del av USWE:s forsaljning sker genom tredje parts distributorer. Vissa av distributérerna har exklusivitet pa sina
respektive marknader. Avtalen mellan USWE och respektive partner ar upprattade pa marknadsmassiga villkor och
innehaller bland annat bestammelser om uppsagning for det fall minimivolymer inte uppnas. Det finns en risk att
Bolagets partners inte agerar enligt avtal avseende exempelvis marknadsbearbetning och exponering av USWE:s
produkter och varumarke, och Bolaget ar till viss del beroende av deras kunskap, erfarenhet och engagemang for
forsaljningsutfallet pa de lokala marknaderna. For det fall USWE:s distributérer inte agerar och presterar i enlighet
med férvantningar kan det medféra negativa effekter fér Bolagets verksamhet. Det finns dven en risk att en befintlig
distributdér med kort varsel valjer att avsluta samarbetet. Att snabbt ersatta en befintlig partner kan medféra 6kade
kostnader och minskad férséljning under en period.

USWE beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdég. Omfattning: Bolaget bedémer att riskens
forekomst skulle ha en lag paverkan pa Bolagets kundrelationer och férsaljning.

STRATEGISKA RISKER

Post pandemi effekter

Bolaget upplever fortfarande foljdeffekter av COVID-pandemin. Produktion och leveranser av USWE:s varor
blev férsenade och nadde inte ut till kunderna i ratt tid, varfor forsaljningen blev lagre an forvantad under det
gangna aret.

De fanns &ven stora stérningar inom de globala logistik- och forsorjningskedjorna som ocksa skapade risker for
Bolaget. Framst genom att leveranser fran producenter och till kunder tog lang tid och att manga aktérer i branschen
byggde upp stora dverlager som nu hammar deras efterfragan pa nya produkter. USWE drabbas fortfarande av

lagre an normal efterfragan fran kunder som byggt upp férstora generella lager under pandemin och den

darpa foljande tiden.

USWE bed6mer detta vara en tillfallig och évergaende marknadssituation som kommer lattas upp under 2023/2024
och aterskapa normal efterfragan pa Bolagets produkter.

Kriget i Ukraina

Ukraina kriget har indirekt paverkan for USWE. Bolaget har inga stérre kunder i Ryssland eller Ukraina. En av
Bolagets leverantorer flyttade sin tillverkning fran drabbade omraden till Litauen men &r nu tillbaka i normal
produktion. Kriget har dock bidragit till, 6kade ravarukostnader, inflation, etc. som gjort att efterfragan gatt ned
pa manga produkter.

Bolaget ser ingen direkt effekt i 6vrigt pa USWE:s verksamhet utifran denna konflikt.

Konsumentbeteende

Bolaget ar verksamt inom sport och outdoor och bolaget bedémer denna sektor som en vaxande sektor pad medel-
och lang sikt. Bolaget menar att risken ar |ag for att sektorn ska minska avsevart. Bolaget har verksamhet inom flera
segment, Lépning, Cykel, Motorcykel, Skidor, vilket minskar risken fér att tillfalliga trender ska utarma intresset for
bolagets produkter.

USWE bedémer sannolikheten for ett avsevart andrat konsumentbeteende som lag. Omfattning: USWE beddmer att
riskens férekomst skulle ha en medelhdg paverkan pa Bolagets forsaljning.

FINANSIELLA KOMMENTARER



Konjunktursvdngningar

Bolaget saljer konsumentprodukter inom sport och outdoor med fokus pa hogkvalitativa produkter. Vid en global
lagkonjunktur kommer den totala kopkraften att minska vilket kan ge negativa effekter pa foérsaljningen av bolagets
produkter. En global férsaljning i flera olika segment gér dock att risken minskas.

USWE beddmer sannolikheten for paverkan vid global lagkonjunktur som medelh6g. Omfattning: USWE bed6émer att
riskens férekomst skulle ha en medelhdg paverkan pa Bolagets produktutveckling och férsaljning.

HALLBARHETSRISKER

Under 2022-2023 har USWE bdérjat kartlaggningen av vara produkters paverkan pa miljén. Vi har i dagslaget startat
och genomfért en hel del positiva initiativ, exempelvis valjer vi i allra stérsta mojliga man textiler av atervunna
material for vara kladkollektioner, vara forpackningar ar utvecklade for att minimera anvandning av plast och metall
och vart huvudkontor har solceller pa taket som forsorjer kontoren. Under 2023-2024 réknar vi med att fardigstalla
kartlaggningen for att kunna presentera en malsattning och en plan avseende bolagets hallbarhetsarbete, detta
kommer dven att omfatta en uttkad riskanalys avseende hallbarhetsrisker.

Vara kunder staller hoga krav pa produkter avseende hallbarhet och om vi inte motsvarar férvantningarna riskerar
vi att tappa marknadsposition. Avseende vara kundsegment bedémer vi risken som |ag inom motorsport och som
medelhog for outdoor. Omfattning: USWE bed6mer att riskens forekomst skulle ha en medelhtg paverkan pa
Bolagets forséljning.

FINANSIELLA RISKER

Bolaget har haft en svagare utveckling i forsaljningstillvaxt och redovisat forlust under senaste rakenskapsaret,
till stor del beroende pa det utmanande marknadsklimatet i branschen med lagre efterfragan fran framst
distributérskunder.

Bolaget har bokat upp reserveringar for osakra kundfordringar da det funnits indikationer pa att kunderna har haft
problem att betala sina skulder. Detta har resulterat i en féorsamrad likviditetssituation fér Bolaget.

USWE har identifierat féljande finansiella risker:

Finansieringsrisk — Bolagets finansiering av kapitalbehov samt refinansiering av utestadende 1an kan komma att
forsvaras eller fordyras. Om uttkat behov av nya lan eller krediter skulle uppsta sa kan det vara problem att uppna
detta via bank och kreditbolag pa grund av rddande marknadslage. Bolagets bedémning ar att genom halla

god kontroll éver likviditet, amortera pa lanen, uppratthalla god kontakt med bank och andra kreditgivare samt
huvudagarna finns goda majligheter till ytterligare finansiering om saddant behov skulle uppsta.

Kreditrisker — Detta bestar framst av risker pa utestaende fordringar hos kunder. Om Bolaget inte lyckas hantera
dessa finansiella risker kan detta fa negativ inverkan pa resultat och finansiell stallning. Bolaget arbetar kontinuerligt
med att forbattra kreditrutiner och bedémning av kunder, 6kade foérskottsbetalningsandelar, |6pande uppféljning

av forfallna fordringar, nya avgifter fér sen upphamtning av utlevererade kundordrar, samt férbattrade krav- och
inkassorutiner for att minimera risken for ytterligare osakra kundfordringar. Bolagets har historiskt haft valdigt fa
kundfoérluster, men under senaste aret sa har det 6kat markant pga. marknadssituationen. Med de nya atgarder som
inforts och en aterhamning i branschen sa atergar risken till normal.

USWE har &ven valutarisker och ranterisker men de bedéms ligga pa normal niva och vara hanterbara fér koncernen.
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Aktien

USWE Sports AB noterades pa First North Growth Market den 26 juni 2021. Per den 31 mars 2023 uppgick antalet
aktier till 4 541 428. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat
samt beréattigar till en rost pa bolagsstamma. En del av kdpeskillingen for Giant Loop forvarvet bestod av aktier i USWE
Sports AB, darfor genomfordes en nyemission av 236 406 aktier i juli 2022 efter styrelsebeslut via bemyndigande fran
arsstamman 26 augusti 2021.

2022/2023 2021/2022
Antal aktier fore full utspadning 4 541 428 4 305 022
Antal aktier efter full utspadning* 4 541 428 4 365 022
Resultat per aktie fore full utspadning (SEK) -3,77 1,28
Resultat per aktie efter full utspadning (SEK)** -3,77 1,21
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 4 423 225 3512111
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 4 453 225 3732111

* Det finns 45 000 teckningsoptioner i TO program 2021/2024 som berattigar till teckning av maximalt 45 000 aktier. Programmet
ar for tillfallet inte "in-the-money” varfor det inte finns nagon utspadningseffekt 2023-03-31.

For jamforelseperioden fanns det 300 teckningsoptioner i TO program 2020/2023 som berattigade till teckning av maximalt
60 000 aktier utspadningseffekt om 60 000 aktier. Dessa TO har forfallit utan att tecknas.

** Vid berdkning av resultat/aktie i period med negativt resultat per aktie divideras periodens resultat endast med genomsnittligt
antal aktier fore full utspadning for att inte férbattra nyckeltalet

Aktuell dgarstruktur per 2023-03-31, forteckning dver de 10 storsta agarnas
innehav:

Aktiesigare Antal aktier Agarandel (%)
Fosielund Holding AB/Joel Eklund* 1127 065 24,82%
Hexiron AB 560 444 12,34%
Tibia Konsult AB 504 092 11,10%
Alandsbanken i agares stalle 292 522 6,44%
Bank of America** 236 406 5,21%
Pogvint AB 229 200 5,05%
Flat Mountain AB*** 182 486 4,02%
Jorgen Gustafsson (grundare) 152 800 3,36%
Avanza Pension 127 603 2,81%
Karl-Johan Engdahl (grundare) 111 000 2,44%
Ovriga aktiedgare (ca 1 100) 1017 810 22,41%
Totalt 4 541 428 100,00%

* Totalt innehav privat och genom bolag kontrollerat av Joel Eklund (styrelseledamot)
** Innehav kontrollerat av Harold Olaf Cecil (grundare Giant Loop)

*** Kontrolleras av verkstallande direktdr Jacob Westerberg

Aktien



Resultatdisposition, moderbolaget
(SEK)

Till rsstdmmans foérfogande star
balanserat resultat
overkursfond

arets forlust

Styrelsen foreslar att

i ny rékning dverfores

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande

resultat- och balansrakningar med tillhdrande noter.

-14 275 276
82 101 015
-15067 535

52 758 204

52 758 204
52 758 204
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Koncernens Resultatrakning

(KSEK)

Not
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 3
Aktiverat arbete for egen réakning
Ovriga rorelseintakter 4

Summa rorelsens intdkter

Rérelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader 5

Av- och nedskrivning av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster
Resultat fore skatt
Uppskjuten skatt

Arets resultat

Resultatet dr hanférligt till moderbolagets aktiedgare.

Koncernens Resultatrdkning

2022-04-01
2023-03-31

94 558
2054
1 845

98 457

-41 863
-54 337
-17 511

-5 235
-8
-118 954

-20 497

125

-749

-624

-21 121

4442

-16 679

2021-04-01
2022-03-31

82 834

944

665
84 443

-39 352
-26 418
-11 232

-1611

-718 613

5830

-149
-149

5681

-1179

4 502



Koncernens Balansrakning

(KSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Patent, licenser, varumarken, kundrelationer samt liknande rattigheter

Goodwill

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Materiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anliggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantorer

Summa varulager m m

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsiattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2023-03-31

8 15259
9 16 635
10 16 091

47 985

11 86
12 486
572

14 9377
9377

57 934

36118
518
36 636

17 660
18

2 625

1470

21773

15 9114

67 523

125 457

2022-03-31

8 766
11130

19 896

21
425
446

4 929
4 929

25 271

18 493
1031
19 524

29 780
175
584

1151

31690

11 475

62 689

87 960

Koncernens Balansrékning



Koncernens Balansrakning

forts. (KSEK)

Not 2023-03-31 2022-03-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2271 2153
Ovrigt tillskjutet kapital 82 101 69 600
Annat eget kapital -2 402 -6 923
Arets resultat -16 679 4 502
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 65 291 69 332
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 16 11 934 -
Ovriga skulder 11 470 -
Summa langfristiga skulder 17 23404 -
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 16 7 801 -
Forskott fran kunder 324 -
Leverantorsskulder 17 790 5 983
Ovriga skulder 6 665 600
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 4182 12 045
Summa kortfristiga skulder 36 762 18 628

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125 457 87 960




Koncernens Kassaflodesanalys

(KSEK) 2022-04-01 2021-04-01
Not 2023-03-31 2022-03-31

Kassafldde fran den Iépande verksamheten

Rorelseresultat -20 497 5 830
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: 5235 1611
Erhallen rénta 125 -
Erlagd rénta -749 -149
Kassaflode fran den IGpande verksamheten fore forandring av rérelsekapitalet -15 886 7 292

Kassaflode fran fordandringar i rérelsekapital

Férandring varulager -9 075 -12 112
Forandring kundfordringar 12120 -17 830
Férandring Ovriga rérelsefordringar -34 -1 245
Foréandring rorelseskulder 7718 6 822
Summa forandring rorelsekapital 10729 -24 365
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 157 -17 073

Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten 8 -5 237 -6 057
Forvarv av patent, licenser, kundrelationer, m.m. 9 -712 -10 975
Férvarv av inventarier, verktyg och installationer 11 -168 -200
Forvarv av dotterféretag/nettolikvidpaverkan 20 -15 757 -
Investering i dotterbolag 13 -13 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 887 -17 232

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner - 56 828
Emissionskostnader -52 -4 903
Kvittning av agarlan vid nyemission - -3 001
Teckningsoptioner - 149
Férandring checkrakningskredit - -2 355
Upptagna lan 27 606 -
Amortering av lan -2 871 -2 430
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 683 44 288
Arets kassaflode -2 361 9 983
Likvida medel vid arets borjan 11 475 1492
Likvida medel vid arets slut 9114 11 475

Koncernens Kassaflédesanalys 19



Forandring eget kapital

KONCERN (KSEK)

Belopp vid arets ingang 2022-04-01
Nyemission

Arets resultat
Omrékningsdifferenser

Belopp vid arets utgang 2023-03-31

20 Foréndring eget kapital

Aktiekapital
2153
118

2271

Ovrigt till
skjutet kapital

69 600
12 501

82 101

Balanserat
resultat inkl
periodens resultat

-2 420
-16 679
18

-19 081

Summa eget kapital
hanforligt till moder-
foretagets aktiedagare

69 332
12 619
-16 679

18
65 291



Moderforetagets Resultatrakning

(KSEK)
2022-04-01
Not 2023-03-31
Rérelsens intékter 2
Nettoomsattning 3 66 841
Aktiverat arbete for egen réakning 1 260
Ovriga rorelseintakter 4 1 844
69 945
Rérelsens kostnader 2
Handelsvaror -30118
Ovriga externa kostnader -41 360
Personalkostnader 5 -13 991
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2741
Ovriga rérelsekostnader -8
-88 218
Rorelseresultat -18 273
Finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 125
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -792
-667
Resultat fore skatt -18 940
Uppskjuten skatt 3873
Arets resultat -15 067

2021-04-01
2022-03-31

82 834
944
665

84 443

-39 352
-26 418
-11 232

-1611

-78 613

5830

-149
-149

5681

-1179

4 502

Moderféretagets Resultatrdkning

21
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Moderforetagets Balansrakning

(KSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Patent, licenser, varumarken, kundrelationer samt liknande rattigheter

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantérer

Summa varulager m m

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Moderféretagets Balansrdkning

Not 2023-03-31

(0]

11 855
10 566
22 421

O

11 12
12 486
498

13 13
14 8 801
8814

31733

31 142
518
31 660

16 616
28773
18

572
1289
47 268

15 7 505

86 433

118 166

2022-03-31

8 766
11 130
19 896

21
425
446

4 929
4 929

25 271

18 493

1031

19 524

29 780

175

584

1151

31690

11 475

62 689

87 960



Moderforetagets Balansrakning

forts. (KSEK)

Not 2023-03-31 2022-03-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2271 2 153
Fond for utvecklingsutgifter 11 855 8 766
Summa bundet eget kapital 14 126 10919
Fritt eget kapital

Overkursfond 82 101 69 600
Balanserat resultat -14 275 -15 689
Arets resultat -15 068 4 502
Summa fritt eget kapital 52 758 58 413
Summa eget kapital 66 884 69 332
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 16 11934 -
Ovriga skulder 5 000 -
Summa langfristiga skulder 17 16 934 -
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 16 7 801 -
Forskott fran kunder 324 -
Leverantoérsskulder 17 134 5 983
Skulder till koncernféretag 1622 -
Ovriga skulder 3989 600
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 3478 12 045
Summa Kortfristiga skulder 34 348 18 628
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 118 166 87 960

Moderféretagets Balansrékning 23
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Moderforetagets Kassaflodesanalys

(KSEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordndring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran férdndringar i rorelsekapital
Férandring varulager

Férandring kundfordringar

Forandring 6vriga rérelsefordringar
Férandring rérelseskulder

Summa fordndring rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvarv av balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Forvarv av patent, licenser, kundrelationer, m.m.

Forvarv av inventarier, verktyg och installationer

Investering i dotterbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemissioner

Emissionskostnader

Kvittning av agarlan vid nyemission
Teckningsoptioner

Lan till koncernforetag

Forandring checkrakningskredit
Upptagna lan

Amortering av 1an

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Moderféretagets Kassaflédesanalys

2022-04-01

Not  2023-03-31

-18 273
2741
125
-792
-16 199

-12 136
13 164
-13 069
19 405

7 364

-8 835

8 -4 446
9 -712
11 -168
13 -13

-5 339

-52

14 479

27 606
-2 871
10 204

-3 970
11475
7 505

2021-04-01
2022-03-31

5 830
1611

-149
7292

-12 112
-17 830
-1 245
6 822
-24 365

-17 073

-6 057
-10 975
-200

-17 232

56 828
-4 903
-3 001

149

-2 355

-2 430
44 288

9983
1492
11 475



Fiiréindrin% eget kapital

MODERBOLAG (KSE

Belopp vid arets ingang 2021-04-01

Nyemission, teckningsoptioner 2018/2021

Nyemission IPO

Emissionskostnader IPO

Premier teckningsoptioner 2021/2024
Resultatdisp. enl. beslut av arsstamman:
Fond fér utvecklingskostnader

Arets vinst

Belopp vid arets utgang 2022-03-31

Belopp vid arets ingang 2022-04-01

Nyemission
Emissionskostnader

Resultatdisp. enl. beslut av arsstamman:

Fond for utvecklingskostnader

Arets vinst
Belopp vid arets utgang 2023-03-31

Aktiekapital

1 360

160
633

2153

Aktiekapital
2153

118

Fond for
utvecklings-
kostnader

2994

5772

8 766

Fond for
utveckling-
skostnader

8 766

3089

11 855

Overkursfond
18 468

6 669
49 367
-4 903

69 600

Overkursfond
69 600

12 552
-51

82 101

Ovrigt fritt
eget kapital

-16 551

149
6 486
-5772

-15 688

Ovrigt fritt
eget kapital

-15 688

4 502
-3 089

-14 275

Arets
resultat

6 486

-6 486

4 502
4 502

Arets
resultat

4 502

-4 502

-15 067
-15 067
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NOTER

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

lf\rsredovisningen ar uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 /f\rsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Principerna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar upprattad enligt férvarvsmetoden. Koncernredovisningen omfattar moderbolag

samt dess dotterbolag. Med dotterbolag avses de bolag i vilka moderbolaget, direkt eller indirekt, har ett
bestammande inflytande. | normalfallet avser detta bolag dar moderbolaget innehar mer an 50 procent av

rosterna. | koncernredovisningen ingar dotterbolagen fran den dagen koncernen erhaller bestammande inflytande
tills den dag det inte langre foreligger. Dotterbolagens redovisningsprinciper 6verensstammer med koncernens
redovisningsprinciper i évrigt. | koncernredovisningen faller koncernbolagens bokslutsdispositioner bort och ingar i
det redovisade resultatet efter avdrag for uppskjuten skatt. Detta innebar att koncernbolagens obeskattade reserver i
koncernens balansrakning férdelas mellan uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Omrékning av utldndska dotterféretag

Utlandska dotterbolags bokslut har omraknats till svenska kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebar
att samtliga tillgangar, avsattningar och 6vriga skulder omraknas till balansdagens kurs och samtliga poster i
resultatrakningen omréknas till arets genomsnittskurs. Uppkomna omréakningsdifferenser fors direkt mot koncernens
eget kapital.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid forvarv av andelar i dotterféretag 6verstiger det i
forvarvsanalysen faststallda vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar. Goodwill redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta. Kundfordringarna har varderats individuellt och
beddémning om eventuellt nedskrivningsbehov har gjorts. Inga ytterligare nedskrivningsbehov anses féreligga.

eriga tillgdngar, avséttningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intéktsredovisning

Intédkten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Féretaget redovisar darfor
intakten till nominellt varde (fakturabelopp) om ersattningen erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors
fér lamnade rabatter.

Forsaljning av varor redovisas nar foretaget till koparen har éverfort de vasentliga risker och férmaner som ar
forknippade med &gandet, normalt nar kunden har varorna i sin besittning. Intakter fran foérsaljning av varor som inte
har nagra betydande serviceforpliktelser redovisas vid leverans.

Aktiverat arbete for egen rékning
Det egna arbete som under aret har aktiverats i eget utvecklingsarbete redovisas i resultatrakningen som aktiverat
arbete for egen rakning.

Laneutgifter
Laneutgifter kostnadsférs i den period som de hanfoérs till och redovisas i posten Rantekostnader och liknande
resultatposter.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgadngarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod férutom mark
som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag.

Fdljande nyttjandeperioder tillimpas: Antal ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5
Inventarier, verktyg och maskiner 5

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar

och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprévas arligen.
Avskrivningar pabdrjas nar respektive projekt ar fardigstallt.
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Egenutvecklade immateriella anldggningstillgdngar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anlaggningstillgang da foljande kriterier ar
uppfyllda:

-det ar tekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstalla tillgangen.

-avsikt och forutsattning finns att sélja eller anvanda tillgangen.

-det kan visas att tillgdngen kan generera framtida intakter.

-utgifterna for att fardigstalla tillgangen kan berdknas pa ett tillfredstéallande satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgérs av de direkt hanforbara utgifter som

kravs for att tillgangen ska kunna anvandas pa det satt som féretagsledningen avsett. Internt upparbetade
immateriella tillgdngar skrivs av dver den bedémda nyttjandeperioden. En omféring fran fritt eget kapital till fond for
utvecklingsutgifter inom bundet eget kapital gors for motsvarande belopp som aktiverats under aret. Aterforing fran
fonden till fritt eget kapital sker med motsvarande belopp som redovisade avskrivningar/nedskrivningar.

Fdljande nyttjandeperioder tillampas: Antal ar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten ooch liknande arbeten 5
Patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 10
Kundrelationer 5
Goodwill 10
Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med dgandet
av ett objekt i allt vasentlig dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som
operationella leasingavtal. Koncernen har endast operationella leasingavtal.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta rédknas om till balansdagens kurs och de valutakursdifferenser som uppkommer
redovisas i resultatrakningen. Valutakursvinster och -forluster avseende rérelserelaterade fordringar och skulder i
utlandsk valuta redovisas i posterna évriga rorelseintakter och dvriga rorelsekostnader. Ovriga valutakursvinster och
-forluster redovisas under rubriken resultat fran finansiella poster.

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet, berdknat enligt genomsnittsmetoden, och
nettoforsaljningsvarde. Nettoférsaljningsvardet har berdknats till férsaljningsvardet efter avdrag fér beraknad
forsaljningskostnad, varmed hansyn har tagits till inkurans.

Inkomstskatt
Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.

Likvida medel
Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, eventuella disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut.

Erséattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som féretaget lamnar till de anstallda. Féretagets
ersattningar innefattar bland annat l6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad
anstallning (pensioner). Redovisning sker i takt med intjanandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad anstalining
avser avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar
faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare,
utdver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som férménsbestdmda pensionsplaner. Koncernen har endast
avgiftsbestamda pensionsplaner. Koncernen har inga 6vriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Kassafldde
Kassaflddesanalyserna ar upprattade enligt den indirekta metoden och omfattar endast transaktioner som resulterat i
in eller utbetalningar.

Uppskattningar och bedémningar

Védsentliga uppskattningar och bedémningar i redovisningen

Bolaget gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder
under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.
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Balanserade utgifter och patent

Varje ar prévas om det finns nagon indikation pa att balanserade utgifter och patentens varde ar lagre an det
redovisade vardet. Finns en indikation, alternativt for ej fardigstallda balanserade utvecklingsutgifter, sa berdknas
tillgangens atervinningsvéarde, vilket ar det lagsta av tillgangens verkliga varde med avdrag for férsaljningskostnader
och nyttjandevardet.

Uppskjuten skattefordran

| balansposten finansiella anlaggningstillgangar ingar uppskjuten skattefordran om 8,8 MSEK hanférliga till
skattemassiga underskottsavdrag i det svenska bolaget, samt 0,6 MSEK fér den amerikanska verksamheten, varav
en del ar fran temporéara skillnader. Resultateffekten av detta under aret ar en positiv effekt om 4,4 MSEK. Var
bedémning &r att dessa underskott kommer att kunna utnyttjas under kommande ar. Det skattemé&ssiga underskottet
i svenska bolaget uppgick till 42,7 MSEK per 230331.

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar

Goodwill &r den skillnad som uppkommer om anskaffningsvardet fér den férvarvade enheten ar hogre an vardet
pa den forvarvade enhetens identifierade nettotilligdngar. Goodwill som uppkommer i ett rorelseférvarv redovisas
till anskaffningsvarde, faststalld vid forvarvstidpunkten enligt beskrivning i avsnitt Roérelseférvarv ovan, med
avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwillen har bedémts ha en nyttjandeperiod om 10 ar.
Nedskrivningsprévning av goodwill och 6vriga immateriella anlaggningstillgangar gors arligen. For att bedéma
nedskrivningsbehovet berdknar koncernledningen atervinningsvardet for varje tillgang eller kassagenererande
enhet baserat pa férvantade framtida kassafléden och med anvandning av en lamplig rénta for att diskontera
dessa kassafloden. Osakerheter ligger i antaganden om framtida rérelseresultat och faststéllandet av lamplig
diskonteringssats. Koncernen gjorde under 2022-2023 ingen nedskrivning av goodwill, varuméarken och
marketingrelaterade tillgadngar. Vid nedskrivningsprovning férdelas goodwill, varumarken och marketingrelaterade
tillgangar pa de kassagenererande enheter som forvantas dra nytta av synergierna som uppkommer vid forvarvet.
Goodwill, varumérken och marketingrelaterade tillgangar ska provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov,
eller oftare om det finns en indikation pa att det redovisade vérdet kanske inte ar atervinningsbart.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

NOT 2 Inkdp och forséljning mellan koncernfdretag

Koncernen Moderforetaget
2022/2023 2021/2022 2022/2023 2021/2022
Inkop fran andra koncernforetag - - 452 -
Férséljning till andra koncernféretag - - 366 -
NOT 3 Nettoomsattning, geografisk fordelning
Koncernen Moderfioretaget
2022/2023 2021/2022 2022/2023 2021/2022
Nordamerika 52 249 42 482 27 858 42 482
Europa utom Sverige 19 049 18 322 18 079 18 322
Sverige 9 444 9817 8 640 9817
Ovriga varlden 13 816 12213 12 264 12 213
94 558 82 834 66 841 82 834
NOT 4 Ovriga rorelseintikter
Koncernen Moderfioretaget
2022/2023 2021/2022 2022/2023 2021/2022
Valutakursdifferenser av rorelsekaraktar 1845 665 1 844 665
1845 665 1844 665
NOT 5 Medelantal anstéllda
Koncernen Moderforetaget

2022/2023 2021/2022 2022/2023 2021/2022

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid

Medelantal anstallda har varit 18 10 13 10

18 10 13 10
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NOT 6 Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter

Valutakursdifferenser pa langfristig koncernfordran

Ovriga ranteintakter

NOT 7 Rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rantekostnader

Koncernen

2022/2023 2021/2022

118
7
125
Koncernen
2022/2023 2021/2022
749 149
749 149

NOT 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ingdende anskaffningsvarde
Aktiverat arbete for egen réakning
Forvarv via rorelsefdrvarv
Valutaomrakning
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Omklassificeringar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

NOT 9 Patent, licenser, varumarken, kundrelationer samt liknande rattigheter

Ingdende anskaffningsvarde
Arets anskaffningar

Forvarv via rorelseforvéry
Valutaomrakning
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Omklassificeringar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Koncernen
2022/2023 2021/2022
14613 7 876
5 237 6 057
3088 -
14 -
- 680
22 952 14613
-5 847 -4 883
- -63
- 1846 -901
-7 693 -5 847
15 259 8 766
Koncernen
2022/2023 2021/2022
12 430 2134
712 10 976
6 688 -
55 -
- 680
19 885 12 430
-1 300 -747
- 63
-1 950 -616
- 3250 -1 300
16 635 11 130

Moderforetaget
2022/2023 2021/2022
118 -
7 i
125 -
Moderforetaget
2022/2023 2021/2022
792 149
792 149
Moderforetaget
2022/2023 2021/2022
14 613 7 876
4 446 6 057
- 680
19 059 14613
-5 847 -4 883
- -63
-1 357 -901
-7 204 -5 847
11 855 8 766
Moderforetaget
2022/2023 2021/2022
12 430 2134
712 10 976
- 680
13 142 12 430
-1 300 -747
- 63
-1 276 -616
-2 576 -1 300
10 566 11 130
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NOT 10 Goodwill

Ingdende anskaffningsvarde
Forvarv via rorelseforvarv
Valutaomrakning

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

NOT 11 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Ingdende anskaffningsvérde
Forvarv via rorelseforvarv
Valutaomrakning

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

NOT 12 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvarde
Inkép
Foérsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

NOTER

Koncernen
2022/2023
43
72
2
117

Koncernen
2022/2023
614
168
-14
768

-189
6
-99
-282

486

2021/2022
43

43

2021/2022
414
200

614

-103

-86
-189

425

Koncernen
2022/2023 2021/2022

17 279 -

143 -

17 422 -

-1 331 -

-1 331 -

16 091 -
Moderfioretaget

2022/2023 2021/2022

43 43

43 43

-22 -13

-9 -9

-30 -22

12 21
Moderforetaget

2022/2023 2021/2022

614 414

168 200

-14 -

768 614

-189 -103

6 -

-99 -86

-282 -189

486 425



NOT 13 Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvarde

Forvarv

Dotterforetag
Direktdgda

USWE Sports Inc.
Summa

Dotterforetag

Indirektdgda av USWE Sports Inc.
Giant Loop LLC

Armadillo Bag LLC

Summa

NOT 14 Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skatt avseende:

Skattemassigt underskott 20,6%, Sverige
Skattemassigt underskott, USA

NOT 15 Checkrakningskredit

Beviljad checkrakningskredit
Utnyttjad checkrakningskredit

NOT 16 Ovriga skulder till kreditinstitut

Beviljad inkdpskredit
Utnyttjad inkdpskredit

Antal andelar Sate

100 % DE, USA

Antal andelar Sate

100 % OR, USA

100 % OR, USA
Koncernen

2022/2023

8 801 4 929

576 =

9 377 4 929
Koncernen

2022/2023 2021/2022

3000 3000
Koncernen

2022/2023 2021/2022

7 500 -

2 306 -

Moderforetaget
2022/2023 2021/2022
13 -
13 -

Redovisat virde
2023-03-31 2022-03-31

13 -
13 -

Redovisat virde

2023-03-31 2022-03-31

35 245 -

39 -

35 284 -
Moderfioretaget

2022/2023 2021/2022

8 801 4 929

8 801 4 929
Moderfioretaget

2022/2023 2022/2023

3000 3 000
Moderfioretaget

2022/2023 2022/2023

7 500 -

2 306 -
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NOT 17 Forfallotid skulder

Bolaget har inga skulder som forfaller senare an 5 ar fran forfallodagen.

NOT 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderfioretaget
2022/2023 2021/2022 2022/2023 2021/2022
Upplupna semesterléner inkl. sociala avgifter 2 009 1 609 2 009 1 609
Ovriga upplupna personalrelaterade kostnader 311 873 311 873
Ovriga upplupna kostnader 1 862 9 563 1158 9 563
4182 12 045 3478 12 045

Not 19. Transaktioner med néirstaende

Nedan presenteras transaktioner med narstaende, vilka bedoms ha skett pa marknadsmassiga grunder, som paverkat
periodens resultat.

2022/2023 2021/2022

Tepe Munhygienprodukter AB (Kontrolleras av Joel Eklund) - hyresavtal 612 b64
Flat Mountain AB (Kontrolleras av VD) - USWE Adventure Team 90 90
Fosielund Holding AB (Kontrolleras av Joel Eklund) - rénta pa lan 15 -
Summa transaktioner narstaende 717 654

Not 20. Rorelseforvarv
Forvarv under april 2022-mars 2023

Under perioden har USWE startat ett nytt dotterbolag, samt tilltratt tva nya forvarv. Den 1 juli 2022 tilltradde USWE
100 procent av andelarna i Giant Loop LLC och Armadillo Bag LLC. Genom férvarvet far USWE en lokal bas i ett av
USA:s mest expansiva outdoor-omraden, Bend i Oregon. Basen kommer att fungera som navet i den fortsatta satsningen
pa den nordamerikanska marknaden inom samtliga segment dar USWE &r verksamma. Genom forvarvet far USWE ocksa
en stark stallning inom premiumsegmentet for mjuka packvaskor och ryggsackar for off-road malgruppen. Produkter
fran bada foretagen foérvantas na kunder fran respektive kundbas. Genom det i forvarvet ingaende Armadillo Bag LLC
erhaller USWE ocksa ytterligare ett varumarke som utvecklats av Giant Loop och dess grundare.

Saval Giant Loop LLC som Armadillo Bag LLC ingar i USWE koncernens rakenskaper fr.o.m. den 1 juli 2022.

Den fasta kdpeskillingen uppgar till 3,2 MUSD plus eventuell tillaggskdpeskilling om maximalt 0,625 MUSD. Den fasta
kopeskillingen férdelades enligt foljande 1,5 MUSD erlades kontant, 1,2 MUSD erlades genom 236 406 nyemitterade
aktier i USWE Sports AB vid tilltradet samt 0,5 MUSD att utbetalas i juli 2024. Tillaggskdpeskillingen om maximalt
0,625 MUSD é&r delvis villkorsbaserad och féretagsledningen har gjort bedémningen att 0,125 MUSD ar det mest
sannolika utfallet. Detta regleras i juli 2024. Den del av kdpeskillingen som betalades kontant finansierades med en
férvarvskredit om 15,3 MSEK. | samband med férvarvet bildades dven ett nytt amerikanskt dotterbolag, USWE Sports
Inc., genom vilket foérvarvet av bolagen Giant Loop LLC och Armadillo Bag LLC har skett.

Andel av eget  Verklig arlig Antal

Forvarvad enhet Site Forvirvsdatum  Forvirvspris  Kapital i % omsittning  anstillda

Giant Loop LLC Bend, Oregon, US 2022-07-01 3,4 MUSD 100% 3816 KUSD 7

Armadillo Bag LLC Bend, Oregon, US 2022-07-01 0,003 MUSD 100% 165 KUSD 0
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Redovisade belopp pa identifierbara tillgangar (KUSD)

Materiella anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Likvida medel

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa netto identifierbara tillgangar och skulder
Varumérke

Produktutveckling

Kundrelationer

Goodwill

Overford ersattning

Redovisade belopp pa identifierbara tillgangar (KSEK)

Materiella anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Likvida medel

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa netto identifierbara tillgangar och skulder
Varumarke

Produktutveckling

Kundrelationer

Goodwill

Overford ersattning

Bokfort varde Justering
7
872
100
20
20
-200
-40

450

300

200

1679

Bokfort virde Justering
72
8974
1029
206
206
-2 058
411

4 630

3088

2 058

17 279

Totalt varde

779
450
300
200
1679
3 408

Totalt véirde

8018
4 630
3 088
2058
17 279
35073
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I nedanstaende tabell redovisas virdet av den dverforda ersittningen vid forvarvsdatumet:

Belopp i KUSD Belopp i KSEK
Likvida medel 1 500 15435
Nyemitterade aktier 1231 12 671
Annu ej utbetald fast kdpeskilling 500 5146
Annu ej utbetald rérlig ersattning 125 1 286
Forvarvskostnader 52 534
TOTALT 3 408 35073
Paverkan pa likvida medel vid forvarvstillfallet (KSEK):
Kopeskilling foér aktier -35 073
Avgar: tillaggskopeskilling 6 432
Avgar: emission 12671
Tillkommer: likvida medel férvérvade bolag 213
-15 757

Intakter och resultat fran foérvarvade bolag:

Under 2022-2023 har férvarvet bidragit till koncernens intédkter med 27 718 KSEK och till
koncernens rérelseresultat med 300 KSEK. Om tidpunkten for férvarvet hade varit den 1 april
2022 hade koncernens intakter uppgatt till 107 062 KSEK och koncernens rorelseresultat till
-17 569 KSEK.

Forvarvsrelaterade kostnader som uppkommit i anslutning till férvarvet har aktiverats tillsammans
med andelar i dotterbolag och i kassaflédesanalysen ingar aven dessa pa raden forvarv av
dotterforetag/nettolikvidpaverkan. Noteras bor att denna forvarvsanalys ar preliminar och kan
andras upp till 12 manader efter ursprungligt forvarvsdatum.

Forvarvsvarden har omraknats till valutakurs per férvarvstidpunkten.

Not 21 Aktier och aktiekapital samt incitamentsprogram

Per den 31 mars 2023 uppgick antalet aktier till 4 541 428. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstamma. En del av kopeskillingen for
Giant Loop forvarvet bestod av aktier i USWE Sports AB, darfér genomfoérdes en nyemission av 236 406 aktier i juli
2022 efter styrelsebeslut via bemyndigande fran arsstamman 26 augusti 2021. Aktiekapitalet 6kades darmed ocksa
med 118 203 SEK till 2 270 714 SEK.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024 Vid arsstamman den 26 augusti 2021 beslutades om inrattande av ett
teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare genom utgivande av hégst 70 000 teckningsoptioner i

serie 2021/2024. Totalt tecknades 4 5000 teckningsoptioner i programmet. Varje teckningsoption ger innehavaren
ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgéende till 138 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas under perioden fran och med den 2 september 2024 till och med den 30 september 2024. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna ¢kar Bolagets aktiekapital med 22 500 SEK genom 4 5000 aktier, motsvarande
en utspadning om cirka 0,5 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fére genomférandet av Erbjudandet.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrékningsvillkor i samband med uppdelning och sammanléaggning
av aktier.

NOTER



Not 22 Stallda sidkerheter och eventualfdrpliktelser

2023-03-31 2022-03-31
Féretagsinteckningar 21 386 5725

Not 23 Visentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Se beskrivning i férvaltningsberéattelsen. Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen

Not 24 Definition av nyckeltal

Nettoomsittning Soliditet (%)

Rérelsens huvudintakter Eget kapital i procent av balansomslutningen
Forandring intikter (%) Réntebarande nettoskuld

Totala intakter i férhallande till foregaende Rantebarande skulder minus likvida medel

motsvarande period Resultat per aktie

Bruttoresultat Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt
Nettoomsattning minus handelsvaror antal aktier under perioden

Bruttomarginal (%) Nettokassa

Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen Likvida medel med avdrag for rantebarande skulder
EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar

EBITDA-marginal (%)
Roérelseresultat fore avskrivningar i procent av
totala intakter
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Malmo, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Mats Jacohson Joel Eklund
Styrelsens ordférande Styrelseledamot

L L
Jenny Graflind Helena Nordman-Knutson
Styrelseledamot Styrelseledamot

L L
Martin Kdssler Patrik Frisk
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jacob Westerberg
Verkstallande direktdr/Koncernchef

Var revisionsberattelse har avlamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

L
Martin Henriksson
Auktoriserad revisor

For ytterligare information kontakta:

Jacob Westerberg, VD

Telefon: +46 (0)732 344 318

E-post: jacob.westerberg@uswe.com
Hemsida: www.uswe.com

Adress: Bronsaldersgatan 1, 213 76 Malmo

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market med ticker “USWE". Vastra
Hamnen Corporate Finance ar Bolagets Certified Adviser och kan nas pa ca@vhcorp.se
eller +46 (0) 40 200 250
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdamman i USWE Sports AB (publ), org.nr 556566-0601

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér USWE Sports AB (publ) fér rékenskapsaret 2022-04-01
- 2023-03-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 8-36 i dokumentet.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moder-
bolagets och koncernens finansiella stdlining per den 31 mars
2023 och av dessas finansiella resultat och kassafléden for aret
enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r férenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststdller resultat-
rakningen och balansrdkningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Dokumentet innehdller  &ven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-7. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och dvervdaga om informationen i vasentlig
utstrdckning  &r  oférenlig med arsredovisningen  och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer om
informationen i évrigt verkar innehdlla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstadllande direktéren som har ansvaret fér
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att
de ger en réattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll
som de beddmer &r nédvandig for att uppréatta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehdller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren fér bedémningen

av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nér sa &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsdtta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om att &rsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegent-
ligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som
innehdller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvédndare fattar med grund i arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgdra en grund fér vara uttalanden. Risken fér att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar
hégre &n for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
dsidoséattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgarder som &r l&mpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om Idmpligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om det finns ndgon véasentlig osédkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppméarksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen
och koncernredovisningen om den vdsentliga osdkerhets-
faktorn eller, om sddana upplysningar &r otillréckliga, modi-
fiera uttalandet om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pad de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden géra att ett bolag och en
koncern inte Idngre kan fortsatta verksamheten.
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e utvarderar viden dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, déri-
bland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncern-
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt
ansvariga fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstdllande
direktdrens forvaltning av USWE Sports AB (publ) fér rakenskap-
sdret 2022-04-01 - 2023-03-31 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrinet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhdllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
&dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhets art, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
I6pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation & utformad sd att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pad ett betryggande sétt.
Verkstallande direktdren ska skodta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska full-
goras i overensstdammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

o fdretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdakerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti fér
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka atgérder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och vésent-
lighet. Det inneb&r att vi fokuserar granskningen pd sadana
atgérder, omrdden och férhallanden som &r vésentliga for verk-
samheten och dar avsteg och &vertradelser skulle ha sarskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som under-
lag foér vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vigranskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmd den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ernst & Young AB

Martin Henriksson
Auktoriserad revisor
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